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Abstrak

Dalam penelitian ini akan melihat pengaruh rasio profitabilitas yang di hitung dengan
return on equity (ROE) menunjukkan bahwa return on equity (ROE) berpengaruh positif
dan signifikan terhadap return saham pada perusahaan sektor tekstil dan garmen.
Penelitian ini sejalan dengan hipotesis pertama yaitu “return on equity ratio” (ROE)
berpengaruh positif signifikan terhadap return saham pada perusahaan tekstil dan garmen
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. Dalam penelitian ini, metode yang digunakan
adalah metode kuantitatif. Hasil ini menggambarkan bahwa ketika perusahaan mempunyai
nilai return on equity (ROE) yang tinggi maka dapat dikatakan perusahaan tersebut dalam
kondisi yang baik pada perusahaan dalam mengelola modal nya secara efektif.

Kata Kunci: Rasio Keuangan, Return Saham

PENDAHULUAN

Teknologi saat ini telah menjadi bagian terpenting dari Adanya teknologi yang terus
berkembang membuat persaingan perusahaan menjadi lebih ketat (Ameraldo et al., 2019).
Perkembangan era globalisasi saat ini menghadapi perusahaan dengan masalah
produktivitas tinggi, sehingga perusahaan harus memenuhi permintaan tersebut, selain
masalah produktivitas, perusahaan juga harus memperhatikan return saham yang ada di
perusahaan kepada perusahaan tujuan bisnis akan lebih mudah dicapai [52. Tujuan
perusahaan adalah untuk mendapatkan keuntungan sebanyak mungkin untuk
mempertahankan kelangsungan bisnis (Sari, 2014), situasi ekonomi ini tidak
memungkinkan semua perusahaan kompetitif dan dapat mempertahankan kelangsungan
hidup usaha itu (Sari & Sukmasari, 2018). Posisi keuangan perusahaan sehat dan
mencerminkan efisiensi dalam operasi bisnis, menjadi persyaratan utama dapat memenuhi
perubahan kebutuhan pasar dan dapat bersaing dengan perusahaan lain (Yusuf, 2021).
Persaingan yang ketat menuntut setiap bidang dapat dikembangkan untuk menjaga
kelangsungan usaha (Ribhan & Yusuf, 2016). Salah satu perusahaan manufaktur, terutama di
berbagai sektor industri, terutama tekstil dan pakaian (Anggarini, Putri, et al., 2021).
Perusahaan tekstil dan garmen menggunakan banyak tenaga kerja, jadi hal ini menjadikan
posisi sektor ini sangat penting bagi perekonomian Indonesia (Putri & Ghazali, 2021).
Banyak kendala dan kendala yang dihadapi (Putri, 2021). Meningkatnya persaingan,
kondisi industry tekstil relatif khawatir. Salah satu syaratnya memperburuk prospek
perkembangan industri tekstil di Indonesia adalah lingkungan investasi yang kurang
menguntungkan, di mana, pada periode 2017-2021, untung tindakannya berfluktuasi
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(ANGGARINI & PERMATASARI, 2020). Persediaan dalam industri tekstil berfluktuasi
karena oleh penurunan kinerja fundamental perusahaan dan peningkatan persaingan untuk
pasar ekspor, yang mengarah pada PHK dan penutupan pabrik (Lina & Permatasari, 2020).

KAJIAN PUSTAKA

Teori sinyal

Teori sinyal adalah pandangan pemegang saham tentang peluang bagi perusahaan untuk
meningkatkan nilai perusahaan di masa yang akan dating di masa depan, ketika informasi
disediakan oleh perusahaan pemegang saham untuk memberitahu pemegang saham atau
investor untuk melihat prospek masa depan dalam (LIA FEBRIA LINA, 2019).

Rasio keuangan

Rasio keuangan adalah operasi untuk membandingkan angka dalam laporan keuangan
dengan membagi angka dengan tokoh lainnya (Permatasari, n.d.). Karena Mengetahui posisi
keuangan dan kinerja perusahaan tentunya perusahaan membutuhkan beberapa spidol dan
salah satu spidol biasa yang digunakan adalah rasio keuangan yang merupakan suku
aritmatika dari data tersebut laporan keuangan di antara mereka, menafsirkan angka-angka
perbandingan ini dapat menunjukkan apakah posisi keuangan perusahaan usaha yang sehat
atau tidak (Defia Riski Anggarini, 2020). Tingkat keuntungan margin keuntungan adalah
kemampuan perusahaan untuk menghasilkan keuntungan relatif terhadap modal yang
digunakan dalam sebagai persentase (Permatasari & Anggarini, 2020). Tingkat pengembalian
yang digunakan perusahaan untuk mengukur atau mengukurprofitabilitas (Maryana &
Permatasari, 2021), diperoleh perusahaan atas dasar modal yang digunakan perusahaan
dalam menjalankan operasinya (Ahluwalia et al., 2021).

Rasio leverage

Leverage adalah kemampuan perusahaan untuk memuaskan semua kewajiban
keuangannya jika perusahaan pada saat itu likuidasi, dalam arti solvabilitas perusahaan
semua kewajiban, jangka pendek dan jangka panjang (Damayanti et al., 2020). Leverage
adalah tingkat efisiensi kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban keuangannya
(Anggarini, 2021).

Kecepatan operasi

Tingkat aktivitas adalah rasio yang mengukur kemampuan perusahaan menggunakan dana
yang tersedia dalam pendapatan modal (Anggarini, Nani, et al., 2021). Rasio aktivitas yang
digunakan perusahaan untuk lihat seberapa efisien perusahaan ketika menggunakan modal
yang ada untuk menghasilkan keuntungan (Riski, 2018).

Rasio likuiditas

Rasio likuiditas merupakan kemampuan perusahaan untuk pelunasan obligasi yang jatuh
tempo (Octavia et al., 2020). Likuiditas adalah rasio yang menggambarkan kemampuan
perusahaan membayar kewajibannya (utang) secara tepat waktu (Fitranita & Wijayanti, 2020).
Keuntungan saham Hasil saham adalah kelebihan harga jual saham relatif terhadap
harganya semakin tinggi harga beli, semakin tinggi harga jual, semakin tinggi harga beli,
semakin besar sahamnya semakin tinggi return yang diperoleh investor (Khamisah et al.,
2020).
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METODE

Dalam penelitian ini, metode yang digunakan adalah metode kuantitatif. Penelitian
kuantitatif dapat diartikan sebagai metode penelitian yang berlandaskan pada filsafat
positivisme, digunakan untuk meneliti pada populasi atau sampel tertentu, pengumpulan
data Teknik pengumpulan data pada penelitian ini yaitu studi dokumentasi,menggunakan
instrument penelitian, dilakukan dengan melihat dan mengevaluasi historis data laporan
keuangan yang terdiri dari laporan posisi keuangan, dan laporan laba rugi pada periode
2017-2020.Jenis data yang digunakan Data panel. Data panel menurut Basuki dan Prawoto
(2017) merupakan gabungan dari data runtut waktu (time series) dan data silang (cross
section). Sumber data Sekunder. Adapun sampel yang digunakan yaitu Purposive
Sampling.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Pengaruh Rasio Profitabilitas terhadap Return Saham

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis yang di lakukan dalam melihat pengaruh rasio
profitabilitas yang di hitung dengan return on equity (ROE) menunjukkan bahwa return on
equity (ROE) berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham pada perusahaan
sektor tekstil dan garmen. Penelitian ini sejalan dengan hipotesis pertama yaitu “return on
equity ratio (ROE) berpengaruh positif signifikan terhadap return saham pada perusahaan
tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia” (Nani & Lina, 2022) . Hasil ini
menggambarkan bahwa ketika perusahaan mempunyai nilai return on equity (ROE) yang
tinggi maka dapat dikatakan perusahaan tersebut dalam kondisi yang baik pada perusahaan
dalam mengelola modal nya secara efektif (Nani & Ali, 2020). Semakin tinggi nilai ROE
pada suatu perusahaan maka perusahaan akan memperoleh laba bersih yang semakin tinggi
(Rahmawati & Nani, 2021). Nilai ROE yang tinggi mempunyai arti semakin baik
produktivitas asset dalam memperoleh laba sehingga tingkat kembalian (return saham)
akan semakin besar begitupun sebaliknya jilai nilai ROE rendah maka produktivitas asset
dalam menghasilkan laba akan semakin tidak baik dan akan mengurangi tingkat kembalian
(Return saham) (Lina & Nani, 2020). Sehingga return on equity (ROE) berpengaruh positif
dan signifikan terhadap return saham pada perusahaan sektor tekstil dan garmen. Hasil
penelitian ini sejalan dengan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh (Nani et al., 2021)
menyatakan bahwa return on equity ratio berpengaruh signifikan terhadap return saham
(Nani, 2019).

Pengaruh Rasio Leverage terhadap Return Saham

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis yang di lakukan dalam melihat pengaruh rasio
leverage yang di hitung dengan debt to equity (DER) menunjukkan bahwa debt to equity
ratio (DER) tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan sektor
tekstil dan garmen (Nani, 2020). Penelitian ini tidak mendukung hipotesis kedua yaitu “debt
to equity ratio (DER) berpengaruh positif signifikan terhaadap return saham pada
perusahaan tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia” (View of Exploring
the Relationship between Formal Management Control Systems, Organisational Performance and
Innovation_ The Role of Leadership Characteristics.Pdf, n.d.). Hasil ini menggambarkan bahwa
semakin tinggi nilai debt to equity pada suatu perusahaan maka akan terjadi peningkatan
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kewajiban perusahaan yang pengaruh Rasio Aktivitas terhadap Return Saham (Novita &
Husna, 2020b). Berdasarkan hasil pengujian hipotesis yang di lakukan dalam melihat
pengaruh rasio aktivitas yang di hitung dengan total asset turnover (TATO) menunjukkan
bahwa total asset turnover tidak berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan
sektor tekstil dan garmen (Novita & Husna, 2020a). Penelitian ini tidak sejalan dengan
hipotesis ketiga yaitu “total asset turnover berpengaruh positif dan signifikan terhadap
return saham pada perusahaan tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia”.Berdasarkan hasil pengujian hipotesis yang di lakukan dalam melihat pengaruh
rasio profitabilitas yang di hitung dengan return on equity (ROE) menunjukkan bahwa
return on equity (ROE) berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham pada
perusahaan sektor tekstil dan garmen.Penelitian ini sejalan dengan hipotesis pertama yaitu
“return on equity ratio (ROE) berpengaruh positif signifikan terhadap return saham pada
perusahaan tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia” (Novita et al., 2020).
Hasil ini menggambarkan bahwa ketika perusahaan mempunyai nilai return on equity
(ROE) yang tinggi maka dapat dikatakan perusahaan tersebut dalam kondisi yang baik
pada perusahaan dalam mengelola modal nya secara efektif (Pratama et al., 2022). Semakin
tinggi nilai ROE pada suatu perusahaan maka perusahaan akan memperoleh laba bersih
yang semakin tinggi (Sedyastuti et al., 2021). Nilai ROE yang tinggi mempunyai arti
semakin baik produktivitas asset dalam memperoleh laba sehingga tingkat kembalian
(return saham) akan semakin besar begitupun sebaliknya jilai nilai ROE rendah maka
produktivitas asset dalam menghasilkan laba akan semakin tidak baik dan akan
mengurangi tingkat kembalian (Return saham) (Suwarni et al., 2021). Sehingga return on
equity (ROE) berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham pada perusahaan
sektor tekstil dan garmen. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian terdahulu yang
dilakukan oleh (Fauzi et al., 2020) bahwa return on equity ratio berpengaruh signifikan
terhadap return saham.

Pengaruh Rasio Leverage terhadap Return Saham

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis yang di lakukan dalam melihat pengaruh rasio
leverage yang di hitung dengan debt to equity (DER) menunjukkan bahwa debt to equity
ratio (DER) tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan sektor
tekstil dan garmen. Penelitian ini tidak mendukung hipotesis kedua yaitu “debt to equity
ratio (DER) berpengaruh positif signifikan terhaadap return saham pada perusahaan tekstil
dan garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia” (Suwarni & Handayani, 2021). Hasil ini
menggambarkan bahwa semakin tinggi nilai debt to equity pada suatu perusahaan maka
akan terjadi peningkatan kewajiban perusahaan yang Pengaruh Rasio Aktivitas terhadap
Return Saham Berdasarkan hasil pengujian hipotesis yang di lakukan dalam melihat
pengaruh rasio aktivitas yang di hitung dengan total asset turnover (TATO) menunjukkan
bahwa total asset turnover tidak berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan
sektor tekstil dan garmen. Penelitian ini tidak sejalan dengan hipotesis ketiga yaitu “total
asset turnover berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham pada Perusahaan
tekstil dan garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia”.

Pengaruh Rasio Likuiditas terhadap Return
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Hasil ini menggambarkan bahwa Beberapa perusahaan pada penelitian ini memiliki current
ratio (CR) yang tinggi hal ini mengindikasikan bahwa perusahaan tersebut memiliki
tingkat likuiditas yang tinggi, namun beberapa perusahaan memiliki tingkat current ratio
(CR) yang rendah yang mengindikasikan tingkat likuiditas perusahaan rendah. ketika
perusahaan dengan tingkat likuiditas yang tinggi perusahaan memiliki kemampuan dalam
membayar hutang jangka pendeknya sehingga dapat menurunkan risiko likuiditas akibat
gagal bayar hutang. Kondisi beberapa perusahaan pada penelitian ini memiliki tingkat
likuiditas yang tinggi, namun beberapa perusahaan memiliki tingkat likuiditas yang rendah
artinya perusahaan memiliki tingkat risiko likuiditas yang tinggi.
KESIMPULAN
Berdasarkan hasil penelitian pada pengaruh Return on Equity, Debt to Equity Ratio, Total
Aset Turnover dan Curent Ratio terhadap Return Saham pada perusahaan sektor Tekstil
dan Garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2020. Dalam penelitian
ini berdasarkan uji hipotesis serta menggunakan analisis data panel maka dijelaskan
sebagai berikut:
1. Return on Equity berpengaruh signifikan terhadap Return Saham pada perusahaan
sektor Tekstil dan Garmen periode 2017-2020.
2. Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh terhadap Return Saham pada perusahaan
sektor Tekstil dan Garmen periode 2017-2020.
3. Total Aset Turnover tidak berpengaruh terhadap Return Saham pada perusahaan
sektor Tekstil dan Garmen periode 2017-2020.
4. Curent Ratio tidak berpengaruh terhadap Return Saham pada perusahaan sector
Tekstil dan Garmen periode 2017-2020.
5. Return on Equity, Debt to Equity Ratio, Total Aset Turnover dan Curent Ratio secara
simultan tidak berpengaruh terhadap Return Saham pada perusahaan Tekstil dan
Garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2020.
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