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Abstrak  

Hasil kami menunjukkan bahwa perusahaan China paling tertarik pada maksimalisasi 

kekayaan pemegang saham. Hasil ini konsisten dengan Reverte (2009) karena 

pengungkapan sosial yang tinggi dikaitkan dengan industri yang lebih sensitif terhadap 

lingkungan. Kami juga menemukan bahwa semakin baik FP perusahaan, semakin buruk 

CSP-nya. Hasil ini juga konsisten dengan teori agensi dan menunjukkan bahwa manajer 

China bekerja untuk kepentingan terbaik pemegang saham mereka. Ini menyiratkan bahwa 

ada beberapa batasan mengenai pengungkapan sosial, etika, dan lingkungan di Tiongkok. 

Ini menunjukkan bahwa indeks pengungkapan sosial, etika, dan lingkungan dari 

perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Tiongkok ditentukan oleh FP mereka 

Kata Kunci : evidence from the shanghai stock exchange 

 

PENDAHULUAN  

Perilaku etis organisasi telah menjadi landasan kelangsungan hidup, keberlanjutan, dan 

pertumbuhan perusahaan[1] [2] [3] [4]. Oleh karena itu, para pemangku kepentingan 

memberikan lebih banyak tekanan pada organisasi bisnis untuk mengungkapkan nilai-nilai 

perusahaan, tanggung jawab sosial, perilaku etis, dan kinerja sosial perusahaan (CSP) 

mereka secara keseluruhan[5] [6] [7] [8]. Selama beberapa tahun terakhir, ada peningkatan 

kepentingan yang ditempatkan pada pengungkapan sosial di China[9] [10] [11] [12]. Tulisan 

ini memiliki tiga tujuan utama; pertama, kami mencoba mengidentifikasi dan menilai tingkat 

variasi dalam aktivitas sosial, etika, dan lingkungan yang terungkap yang diungkapkan 

dalam laporan tahunan dan situs web sampel perusahaan non-keuangan Tiongkok yang 

terdaftar di Bursa Efek Shanghai (SSE) pada tahun 2011[13] [14] [15] [16]. Hasil kami 

menunjukkan bahwa perusahaan China paling tertarik pada maksimalisasi kekayaan 

pemegang saham[17] [18] [19] [20]. Hasil kami konsisten dengan Gao (2009) karena ada 

beberapa batasan mengenai pengungkapan sosial, etika dan lingkungan di Cina[21] [22] [23] 

[24]. Kami juga menemukan bahwa semakin baik FP perusahaan, semakin buruk CSP-

nya[25] [26] [27] [28] . Ini menunjukkan bahwa pengungkapan sosial, etika, dan lingkungan 

dari perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Tiongkok ditentukan oleh FP mereka[29] [30] 

[31] [32]. Kontribusi utama dari makalah ini ada tiga; pertama, ini adalah studi pertama yang 

merancang indeks pengungkapan kinerja sosial perusahaan yang komprehensif yang 
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memperhitungkan Pemberitahuan CSR Shanghai dan Pedoman Pelaporan Tanggung Jawab 

Sosial Perusahaan China yang dikeluarkan oleh Pusat Penelitian Tanggung Jawab Sosial 

Perusahaan di Akademi Ilmu Sosial China yang dirilis pada tahun 2009[33] [34] [35] [36]. 

Selain itu, makalah kami sejauh pengetahuan kami adalah yang pertama menyelidiki definisi 

CSP yang lebih luas termasuk tata kelola, etika, perlindungan lingkungan, penghematan 

energi dan pengendalian polusi, dan dimensi keterlibatan masyarakat dan dampaknya 

terhadap FP perusahaan Cina[37] [38] [39] [40]. 

 

KAJIAN PUSTAKA  

Penelitian sebelumnya tentang pengembangan pengungkapan sosial di Cina Ada beberapa 

penelitian yang telah menyelidiki perkembangan pengungkapan sosial dan kinerja sosial 

secara keseluruhan di Cina[41] [42] [43] [44]. Dia menunjukkan bahwa meskipun China 

memiliki latar belakang kelembagaan untuk mengembangkan CSR, banyak kendala politik, 

sosial, dan ekonomi diberlakukan dan, sebagai akibatnya, CSR berada pada tahap awal 

pengembangan dan kegiatan terkait CSR bervariasi di antara industri yang berbeda untuk 

perusahaan besar[45] [46] [47] [48]. Sementara beberapa penelitian telah menyelidiki 

perkembangan CSR di Cina, tidak ada penelitian lain yang terbaik dari pengetahuan kami - 

telah menyelidiki kinerja etis, lingkungan dan sosial perusahaan Cina dan hubungan dua arah 

dengan FP di Bursa Efek Shanghai; Kami mencoba mengisi celah ini dalam literatur dengan 

makalah ini[49] [50] [51][52]. Tulisan ini memiliki tiga tujuan utama; pertama, kami 

mencoba mengidentifikasi dan menilai tingkat variasi dalam aktivitas sosial, etika, dan 

lingkungan yang terungkap yang diungkapkan dalam laporan tahunan dan situs web sampel 

perusahaan non-keuangan Tiongkok yang terdaftar di Bursa Efek Shanghai (SSE) pada 

tahun 2011[53] [54] [55] [56]. Hasil kami menunjukkan bahwa perusahaan China paling 

tertarik pada maksimalisasi kekayaan pemegang saham[57] [58] [59] [60]. Hasil kami 

konsisten dengan Gao (2009) karena ada beberapa batasan mengenai pengungkapan sosial, 

etika dan lingkungan di Cina[61] [62] [63] [64]. 

 

METODE  

Dalam penelitian ini, metode yang digunakan adalah metode literature. Metode literatur atau 

studi kepustakaan dilakukan dengan mencari data atau informasi riset melalui membaca 

jurnal ilmiah, buku-buku referensi dan bahan bahan publikasi yang tersedia di perpustakaan 

maupun internet. Adapun sifat dari penelitian ini adalah analisis deskriptif, yakni penguraian 
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secara teratur data yang telah diperoleh, kemudian diberikan pemahaman dan penjelasan 

agar dapat dipahami dengan baik oleh pembaca. Peneliti menggunakan beraneka variasi 

sumber pustaka dan data sensus internet yang membeberkan seputar tanggungjawab sosial 

dalam manajemen. Untuk memperoleh data/isu penulis mengolah data dari beraneka variasi 

sumber isu internet. Berbagai macam variasi dan sumber rujukan yang tersedia menciptakan 

penulisan artikel ilmiah ini berjalan dengan baik    

 

HASIL DAN PEMBAHASAN  

1. pengembangan hipotesis 

Hubungan kinerja sosial dan keuangan perusahaan 

Literatur yang ada tentang pengungkapan sosial memperkenalkan tiga teori fundamental 

yaitu, teori agensi, teori legitimasi, dan teori pemangku kepentingan[65] [66] [67] [68]. Teori 

legitimasi, di sisi lain, mengasumsikan bahwa keputusan yang dibuat oleh perusahaan harus 

konsisten dengan norma sosial, nilai, dan keyakinannya (Perrow, 1970) [69] [70][71] [72]. 

Menurut teori pemangku kepentingan, salah satu cara untuk memenuhi tuntutan pemangku 

kepentingan adalah dengan mengadopsi kebijakan pengurangan biaya dan meningkatkan 

investasi dalam kegiatan sosial (Freeman, 1984). Hubungan antara CSP dan FP telah 

diselidiki dalam literatur[73]. Akhirnya, hubungan netral (tidak ada) berpendapat bahwa ada 

banyak variabel intervensi lainnya; oleh karena itu mungkin tidak ada hubungan langsung 

antara CSP dan FP (Ullman, 1985). Ada beberapa studi tentang kegiatan sosial dan 

hubungannya dengan kinerja keuangan di perusahaan-perusahaan Cina. Su and He (2010) 

menemukan hubungan positif dan signifikan antara filantropi dan kegiatan amal sebagai 

proxy untuk kinerja sosial dan FP untuk perusahaan ekuitas swasta di Cina. Ada hubungan 

positif antara kinerja etis, lingkungan dan sosial perusahaan Cina dan kinerja keuangan 

mereka. 

 

Hubungan dua arah antara CSP dan FP 

"Teori sumber daya kendur" mengasumsikan bahwa sumber daya kendur yang tersedia dapat 

dialokasikan ke domain sosial. Ini menyiratkan lebih banyak peluang bagi perusahaan untuk 

terlibat dalam kegiatan sosial dan dengan demikian CSP yang lebih baik. Namun, manajer 

juga dapat membenarkan kinerja buruk mereka dengan terlibat dalam kegiatan sosial yang 

nyata. Di bawah "teori sumber daya kendur" dan "hipotesis oportunisme manajerial", 
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hubungan CSP-FP berjalan dari FP ke CSP. Di bawah "teori manajemen yang baik," dan 

hipotesis dampak sosial, CSP akan menjadi prediktor FP. 

 

2. Deskripsi Himpunan Data dan Variabel 

Konstituen indeks ini dipilih berdasarkan peringkat keseluruhan dari total kapitalisasi pasar, 

kapitalisasi pasar yang dapat dinegosiasikan, nilai perdagangan, dan rasio turnover di 

berbagai sektor industri. Data kami dikumpulkan langsung dari laporan tahunan, laporan 

tanggung jawab sosial (keberlanjutan), laporan keuangan, dan situs web masing-masing 

perusahaan. Kami juga mengumpulkan informasi pasar selama periode 2009-2011 dari 

database Thomson One Banker dan database China Stock Market and Accounting Research 

(CSMAR), yang dirancang dan dikembangkan oleh GTA Information Technology 

Corporation. Kami mengukur CSP dengan menggunakan indeks pengungkapan CSPDI. 

Kami juga menggunakan rasio berbasis pasar dan akuntansi untuk mengukur FP perusahaan, 

yaitu Q Tobin, pengembalian saham harian tahunan, dan pengembalian aset. Semakin besar 

perusahaan, semakin besar kemungkinannya untuk terlibat dalam kegiatan sosial karena 

perusahaan yang lebih besar tunduk pada lebih banyak tekanan sosial dan politik daripada 

perusahaan kecil, (Reverte, 2009). Ketika perusahaan berevolusi selama siklus hidup mereka, 

pemangku kepentingan mereka mengharapkan lebih banyak keterlibatan dalam kegiatan etis 

dan sosial. Kami menggunakan total kapitalisasi pasar perusahaan sebagai proxy untuk 

ukuran. Mereka berpendapat bahwa perusahaan milik negara dapat mengungkapkan 

informasi tambahan untuk mengurangi asimetri informasi yang parah dan masalah agensi. 

Namun literatur memberikan bukti campuran tentang pengaruh kepemilikan negara terhadap 

pengungkapan. Literatur juga menawarkan hasil yang tidak meyakinkan tentang hubungan 

antara usia perusahaan dan pengungkapan sosial. Oleh karena itu, kami mungkin 

mengharapkan hubungan positif atau negatif antara usia perusahaan dan pengungkapan 

CSP-nya. Rasio leverage yang tinggi dapat mendorong perusahaan untuk mengungkapkan 

secara lebih sukarela untuk mengurangi masalah asimetri informasi antara perusahaan dan 

kreditornya. 

 

3. Metodologi 

Desain Corporate Social Performance Disclosure Index (CSPDI)  

Perusahaan tercatat wajib menerbitkan laporan CSR beserta laporan tahunannya untuk 

memenuhi kepentingan pemangku kepentingan. Bursa Efek Shanghai juga mendorong 
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perusahaan tercatat untuk meningkatkan dan mengembangkan strategi pengungkapan CSR. 

Oleh karena itu, perusahaan tercatat didorong untuk menyebarluaskan informasi CSR di 

situs web mereka selain laporan tahunan dan laporan CSR mereka. Selanjutnya, Pusat 

Penelitian Tanggung Jawab Sosial Perusahaan di Akademi Ilmu Sosial Tiongkok merilis 

Pedoman Pelaporan Tanggung Jawab Sosial Perusahaan Tiongkok (CASS-CSR 1.0) pada 

tahun 2009. Kami merancang indeks pengungkapan yang komprehensif untuk mengukur 

kinerja sosial, etika, dan lingkungan perusahaan Tiongkok. Filosofi konstruksi indeks 

terutama didasarkan pada pedoman yang dikeluarkan oleh Bursa Efek Shanghai pada tahun 

2008 dan pedoman yang dikeluarkan oleh CASS pada tahun 2009. Kami memastikan bahwa 

pembuat kode yang sama konsisten dari waktu ke waktu ketika mengkodekan item indeks 

yang sama (stabilitas), dan bahwa pembuat kode menghasilkan hasil yang sama ketika 

mengkodekan item yang sama (reproduktifitas) dan akurasi juga.  

Hubungan CSPDI & FP di Cina 

Kami menyelidiki tautan CSP-FP untuk konstituen Indeks Shanghai Stock Exchange (SSE) 

180, kami menggunakan regresi cross-sectional berikut. di mana, CSPDI adalah indeks 

pengungkapan kinerja sosial perusahaan; FP adalah kinerja keuangan yang diukur dengan Q 

Tobin, pengembalian saham harian tahunan, dan ROA; AGE dan SZ masing-masing adalah 

usia dan ukuran perusahaan; CL dan SO adalah boneka untuk perusahaan lintas terdaftar dan 

milik negara, masing-masing; FL adalah leverage keuangan; dan merupakan istilah 

kesalahan. 

 

Hubungan dua arah antara CSPDI dan FP 

Kami merumuskan sistem persamaan simultan berikut. Sistem persamaan simultan secara 

eksplisit memungkinkan interaksi antara CSPDI sebagai proxy untuk CSP- dan FP. Karena 

system persamaan simultan secara eksplisit memungkinkan endogenitas variabel dependen, 

kami menggunakan CSPDI dan FP kontemporer. Semua variabel dependen secara eksplisit 

dianggap endogen terhadap sistem dan diperlakukan sebagai berkorelasi dengan gangguan 

dalam persamaan sistem. Variabel eksogen diambil untuk menjadi instrumen untuk variabel 

endogen. 
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SIMPULAN DAN SARAN  

Kesimpulan 

Tujuan utama dari makalah ini adalah untuk merancang indeks pengungkapan CSP yang 

komprehensif untuk sampel perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Shanghai untuk 

mengidentifikasi dan menilai tingkat variasi dalam kegiatan sosial, etika, dan lingkungan 

yang terungkap. Selain itu, kami menyelidiki determinan utama CSP dan potensi hubungan 

dua arah antara CSP dan FP. Kami merancang indeks kami untuk menangkap CSP Tiongkok 

berdasarkan rekomendasi Bursa Efek Shanghai dan pedoman yang dikeluarkan oleh Pusat 

Penelitian Tanggung Jawab Sosial Perusahaan di Akademi Ilmu Sosial Tiongkok. Hasil 

kami menunjukkan bahwa perusahaan China paling tertarik pada maksimalisasi kekayaan 

pemegang saham. Hasil ini konsisten dengan Reverte (2009) karena pengungkapan sosial 

yang tinggi dikaitkan dengan industri yang lebih sensitif terhadap lingkungan. Kami juga 

menemukan bahwa semakin baik FP perusahaan, semakin buruk CSP-nya. Hasil ini juga 

konsisten dengan teori agensi dan menunjukkan bahwa manajer China bekerja untuk 

kepentingan terbaik pemegang saham mereka. Ini menyiratkan bahwa ada beberapa batasan 

mengenai pengungkapan sosial, etika, dan lingkungan di Tiongkok. Ini menunjukkan bahwa 

indeks pengungkapan sosial, etika, dan lingkungan dari perusahaan-perusahaan yang 

terdaftar di Tiongkok ditentukan oleh FP mereka. Pertama, karena hasilnya menunjukkan 

bahwa perusahaan China memiliki skor indeks etika dan pengungkapan lingkungan yang 

relatif rendah, kita mungkin mengharapkan perusahaan China untuk menetapkan standar 

etika dan lingkungan yang lebih tinggi di masa depan, mengingat skandal baru-baru ini 

misalnya skandal susu Perusahaan Grup Sanlu dan kecelakaan polusi Zijing Mining Group. 

Oleh karena itu, pembuat kebijakan dan regulator dapat memperkenalkan skema insentif 

(termasuk insentif pajak) untuk mendorong perusahaan Tiongkok agar lebih terlibat dalam 

kegiatan etis, sosial, dan lingkungan. 
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