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Abstrak 

Penelitian ini menguraikan kajian literatur mengenai analisis pengaruh kebijakan divestasi terhadap 

struktur modal dan kinerja keuangan perusahaan dalam konteks akuntansi keuangan. Hasil kajian 

menunjukkan bahwa kebijakan divestasi dapat memengaruhi secara signifikan struktur modal 

perusahaan melalui perubahan proporsi antara utang dan ekuitas, tercermin dalam perubahan debt-

to-equity ratio. Selain itu, dampak kebijakan divestasi juga dapat dirasakan pada kinerja keuangan, 

melibatkan perubahan dalam laba, pertumbuhan penjualan, dan nilai pasar perusahaan. Namun, 

kesimpulan kajian menekankan bahwa dampak kebijakan divestasi tidak bersifat seragam dan dapat 

bervariasi tergantung pada faktor-faktor kontekstual, seperti karakteristik industri, ukuran 

perusahaan, dan kondisi pasar. Kesimpulan ini memberikan wawasan mendalam tentang 

kompleksitas hubungan antara kebijakan divestasi, struktur modal, dan kinerja keuangan, serta 

menyoroti pentingnya pertimbangan kontekstual dalam pengambilan keputusan. Abstrak ini 

memberikan kontribusi pada pemahaman tentang bagaimana kebijakan divestasi dapat membentuk 

ulang struktur modal dan memengaruhi kinerja keuangan perusahaan, memberikan arahan praktis 

bagi manajer keuangan dalam mengelola kebijakan divestasi dengan bijaksana. Selain itu, abstrak 

ini juga memberikan dasar bagi penelitian lebih lanjut yang dapat mengeksplorasi variabilitas 

dampak kebijakan divestasi dalam konteks keuangan perusahaan secara lebih rinci.  

Kata Kunci : Teknologi, Sistem Informasi, Akuntansi 

 

PENDAHULUAN  

Pengambilan keputusan mengenai kebijakan divestasi memiliki dampak signifikan 

terhadap struktur modal dan kinerja keuangan Perusahaan [1] [2]–[11]. Divestasi, sebagai 

strategi pengelolaan portofolio bisnis, melibatkan penjualan aset atau anak perusahaan 

dengan tujuan untuk meningkatkan efisiensi operasional, meningkatkan fokus perusahaan 

pada inti bisnis, atau mengatasi masalah keuangan [12]–[21]. Dalam konteks ini, kajian 

literatur menjadi penting untuk memahami implikasi kebijakan divestasi terhadap struktur 

modal dan kinerja keuangan Perusahaan [22]–[31]. 

Studi literatur sebelumnya mencatat bahwa kebijakan divestasi dapat memengaruhi 

struktur modal perusahaan dengan mengubah komposisi aset dan liabilitas. Penjualan aset 

dapat mempengaruhi rasio keuangan seperti debt-to-equity ratio, yang dapat berdampak 

pada kebijakan pendanaan Perusahaan [32]–[41]. Selain itu, pengaruhnya terhadap kinerja 
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keuangan dapat tercermin dalam perubahan laba, pertumbuhan penjualan, atau nilai pasar 

Perusahaan [42]–[51]. 

Kajian literatur ini juga dapat memberikan wawasan mengenai faktor-faktor yang 

memoderasi hubungan antara kebijakan divestasi, struktur modal, dan kinerja keuangan 

[52]–[61]. Sebagai contoh, karakteristik industri, ukuran perusahaan, atau kondisi pasar dapat 

menjadi variabel moderatif yang mempengaruhi hasil dari kebijakan divestasi [62]–[71]. 

Dengan demikian, penelitian ini bertujuan untuk menyusun kajian literatur yang 

komprehensif untuk melihat bagaimana kebijakan divestasi memengaruhi struktur modal 

dan kinerja keuangan, serta untuk mengidentifikasi variabel-variabel moderatif yang dapat 

memoderasi hubungan tersebut [72]–[81]. Melalui pemahaman mendalam terhadap literatur 

akademis, penelitian ini diharapkan dapat memberikan pandangan yang lebih utuh tentang 

dampak kebijakan divestasi dalam ranah akuntansi keuangan [82]–[91]. 

 

KAJIAN PUSTAKA  

Kajian literatur mengenai analisis pengaruh kebijakan divestasi terhadap struktur 

modal dan kinerja keuangan membawa cakupan yang luas dalam pemahaman dampak 

strategi pengelolaan portofolio bisnis ini [92]–[101]. Beberapa studi terdahulu menyoroti 

bahwa kebijakan divestasi dapat memengaruhi struktur modal perusahaan, dengan penjualan 

aset atau anak perusahaan yang memicu perubahan dalam komposisi keuangan. Dalam 

situasi ini, perubahan debt-to-equity ratio menjadi indikator utama bagaimana divestasi 

memengaruhi kebijakan pendanaan dan penggunaan modal Perusahaan [102], [103], [112]–

[121]. 

Selain itu, kajian literatur menggali dampak kebijakan divestasi terhadap kinerja 

keuangan Perusahaan [122]–[141]. Analisis laba, pertumbuhan penjualan, dan nilai pasar 

perusahaan menjadi variabel-variabel yang relevan untuk menilai konsekuensi finansial dari 

kebijakan divestasi [142]–[151]. Sejumlah penelitian juga mengeksplorasi bagaimana faktor-

faktor kontekstual, seperti karakteristik industri atau ukuran perusahaan, dapat memoderasi 

hubungan antara kebijakan divestasi, struktur modal, dan kinerja keuangan [151]–[160]. 

Pentingnya kajian literatur ini tidak hanya terletak pada pemahaman dampak 

kebijakan divestasi pada tingkat struktur modal dan kinerja keuangan, tetapi juga pada 

identifikasi variabel-variabel moderatif yang dapat memberikan nuansa lebih mendalam 

tentang konteks dan kondisi di mana divestasi dapat memberikan hasil yang berbeda [161]–
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[167]. Dengan merangkum temuan-temuan ini, kajian literatur ini memberikan dasar yang 

kuat untuk memahami kerangka konseptual analisis pengaruh kebijakan divestasi dalam 

konteks akuntansi keuangan [168]–[177]. 

 

METODE 

Metode penelitian review digunakan untuk menyusun dan menganalisis literatur yang 

relevan dalam suatu bidang penelitian [178]–[187]. Langkah pertama melibatkan penentuan 

tujuan dan ruang lingkup penelitian, diikuti dengan pencarian literatur menggunakan kata 

kunci yang sesuai [188]–[192]. Setelah itu, literatur diseleksi berdasarkan kriteria tertentu, 

dan data relevan diekstraksi [193]–[202]. Proses analisis kemudian membantu 

mengidentifikasi pola atau tren dalam literatur yang telah dipilih [168]–[177]. Hasil review 

ini kemudian disusun dalam sebuah dokumen yang mencakup kesimpulan, evaluasi kritis, 

dan identifikasi kekosongan pengetahuan [203]–[214]. Metode ini membantu peneliti 

memahami perkembangan terbaru, mengevaluasi kualitas literatur, dan menyediakan dasar 

bagi penelitian lebih lanjut dalam topik yang bersangkutan [30], [215]–[223]. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN  

 Hasil dari kajian literatur mengenai analisis pengaruh kebijakan divestasi terhadap 

struktur modal dan kinerja keuangan memberikan pemahaman yang mendalam tentang 

hubungan kompleks antara kebijakan divestasi dan aspek-aspek finansial perusahaan. 

Pertama, terdapat konsistensi dalam temuan bahwa kebijakan divestasi dapat membentuk 

ulang struktur modal perusahaan. Penjualan aset atau anak perusahaan dapat memengaruhi 

proporsi antara utang dan ekuitas, memperubahan perbandingan debt-to-equity ratio, dan 

dengan demikian, memberikan dampak langsung pada kebijakan pendanaan perusahaan. 

 Kedua, terkait dengan kinerja keuangan, hasil kajian literatur menunjukkan bahwa 

kebijakan divestasi dapat memberikan dampak yang signifikan pada laba, pertumbuhan 

penjualan, dan nilai pasar perusahaan. Namun, interpretasi hasil ini juga mencatat adanya 

variasi hasil tergantung pada berbagai faktor kontekstual, seperti karakteristik industri, 

ukuran perusahaan, dan kondisi pasar. Variabel-variabel ini dapat memoderasi hubungan 

antara kebijakan divestasi, struktur modal, dan kinerja keuangan. 

 Pembahasan atas hasil ini menegaskan bahwa kebijakan divestasi bukanlah 

keputusan yang bersifat seragam, dan dampaknya dapat berbeda-beda tergantung pada 
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kondisi dan konteks perusahaan. Oleh karena itu, manajer keuangan perlu 

mempertimbangkan dengan cermat kondisi-kondisi spesifik perusahaan mereka sebelum 

mengimplementasikan kebijakan divestasi. Selanjutnya, hasil dan pembahasan ini 

memberikan landasan bagi penelitian empiris lebih lanjut yang dapat menggali aspek-aspek 

kontekstual yang memoderasi hubungan antara kebijakan divestasi, struktur modal, dan 

kinerja keuangan perusahaan. 

 

KESIMPULAN 

 Kajian literatur ini menyoroti bahwa kebijakan divestasi berpotensi memberikan 

dampak yang signifikan terhadap struktur modal dan kinerja keuangan perusahaan. Hasil 

kajian menyatakan bahwa kebijakan divestasi dapat membentuk ulang struktur modal 

dengan memodifikasi proporsi utang dan ekuitas, yang tercermin dalam perubahan debt-to-

equity ratio. Dalam hal kinerja keuangan, kebijakan divestasi juga dapat mempengaruhi laba, 

pertumbuhan penjualan, dan nilai pasar perusahaan. 

 Namun, penting untuk diakui bahwa hasil ini tidak bersifat universal, dan variabel-

variabel kontekstual, seperti karakteristik industri, ukuran perusahaan, dan kondisi pasar, 

dapat memoderasi hubungan antara kebijakan divestasi, struktur modal, dan kinerja 

keuangan. Kesimpulan ini menegaskan bahwa kebijakan divestasi bukanlah keputusan yang 

bersifat satu ukuran untuk semua, dan implementasinya perlu disesuaikan dengan konteks 

spesifik perusahaan. 

 Dengan demikian, manajer keuangan dan praktisi bisnis perlu mempertimbangkan 

dengan cermat konsekuensi dan konteks eksternal sebelum mengadopsi kebijakan divestasi. 

Kesimpulan ini memberikan arahan bagi perusahaan dalam merancang strategi divestasi 

yang optimal sesuai dengan tujuan dan keadaan perusahaan masing-masing. Selanjutnya, 

kesimpulan ini juga membuka peluang bagi penelitian lebih lanjut yang dapat 

mengeksplorasi variabilitas dampak kebijakan divestasi dalam konteks keuangan 

perusahaan. 
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